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~財 經 訊 息~  ☆【全球經濟 楊金龍提 3 憂心】☆ 
台灣今年經濟成長率不僅難保 2，甚至保不住 1.5。央行 21 日將台灣今年經濟成長

率預測下修至 1.46％，央行總裁楊金龍表示，今年經濟成長率不如預期，預估今明兩年
產出缺口皆為負值，同時有三大不確定因素影響全球經濟金融前景，恐影響全球經濟復甦
力道。這三大變數，一即主要央行貨幣緊縮的累積效應及高利率的持續期間；二是中國大
陸經濟下行風險升高；三是全球經濟零碎化發展。 

■主要央行貨幣緊縮外溢 
央行的貨幣政策將持續關注主要經濟體緊縮貨幣政策的外溢效應、大陸經濟下行風

險、國際原物料價格變化、地緣政治風險、極端氣候等，必要時適時推出，以穩定物價及
金融，協助經濟發展。央行對今年台灣經濟成長率的預估，從去年 12 月的 2.53％，今年
3 月下修至 2.21％，6 月下調至 1.72％，9 月是第三度下修至 1.46％。 

■大陸經濟下行風險升高 
楊金龍說明，首先美國聯準會整體還是鷹派，年底前可能還要再升息 1 碼，明年降息

從 4 碼變成 2 碼，必須留意緊縮貨幣政策的遞延、累積及外溢效果；其次，大陸經濟有
點下滑，並朝寬鬆貨幣政策，但財政政策是否可再寬鬆，要再觀察。 

■憂全球經濟零碎化效應 
三是中美貿易衝突等因素造成全球經濟零碎化，要觀察國際原物料價格變化、地緣政

治風險、極端氣候等因素。今年以來台灣出口疲軟，廠商更趨保守而延緩投資。央行將今
年輸出、民間投資的貢獻，各下修 0.85、0.75 百分點，民間消費則上修 0.56 個百分點。 

■Q4經濟成長可高達 5.22％ 
今年經濟成長率將逐季成長，第三季預估 2.39％，第四季來到全年最高的 5.22％；

明年全年預估經濟成長 3.08％，但卻是反向逐季下滑，第一季到第四季分別為 5.32％、
4.1％、2.3％、0.9％。 

對於通膨預估，楊金龍說，下半年通膨率將略低於上半年，全年 CPI（消費者物價指
數）與核心 CPI 年增率分別為 2.22％、2.44％，低於去年的 2.95％、2.61％。主要是進
口物價及生產者物價趨跌，商品類價格漸趨平穩，但服務類價格漲幅較高。 

展望明年，最重要的是國內服務類價格漲幅可望趨緩，預測 CPI 及核心 CPI 年增率

將續降，分別降到 1.83％、1.73％。但楊金龍強調，有些理事提醒要關注通膨變化，

「不能掉以輕心」。資料來源：工商時報-孫彬訓、巫其倫／台北報導 2023.9.22 

☆【熱錢落跑…台幣爆量重貶 探近 11 個月低點】☆ 

 
新台幣示意圖。 

美聯準會（Fed）主席鮑爾「鷹」聲再

現，國內股匯市全嚇趴。匯銀主管指出，熱

錢昨（21）日大舉落跑逾 10 億美元，不只

台股大跌逾 200 點，新台幣匯率盤中也一度

貶值逾 1 角，終場貶值 9 分，收在 32.112

元，連五貶並為近 11 個月新低，匯市交投

熱絡，一日便爆出 21.775 億美元成交巨

量。 

美聯準會展現鷹派作風，前一天美股四

大指數收黑，台股昨天也受累，終場大跌

218 點，收在 16,316 點。熱錢大賣台股匯

出，新台幣匯率盤中最低貶至 32.155 元，

最多貶值 1.33 角。 

https://tw.stock.yahoo.com/tag/%E7%B6%93%E6%BF%9F


匯銀主管透露，由於外資撤出潮過於猛烈、美元搶翻天，中央銀行為平衡匯市供
需力道，昨天也加入出口商拋匯陣容，收盤前將新台幣匯率貶值金額壓縮至 1 角內，
以貶值 9 分報收。 

央行、出口商與外資昨日上演美元「你丟我撿」戲碼，使國內匯市交投超熱絡，
兩大外匯經紀公司寫下 21.775 億美元成交巨量。 

央行統計顯示，昨天美元指數上漲 0.28%，主要亞洲貨幣全數貶值，其中，韓元
匯率貶值 0.72%、新台幣匯率下挫 0.28%、星元貶值 0.17%、人民幣與日圓匯價分別
貶值 0.08%與 0.07%。 

匯銀主管指出，美台央行昨日均宣布利率按兵不動，但鮑爾會後聲明透露，今年
底前還有再升息一次機會，加上利率點陣圖顯示，明年底前只會降息 2 碼，而非 6 月
時預測的 4 碼，代表美國高利率水準將維持更久一些，使國內股匯雙雙下挫。 

央行指出，市場預期聯準會升息循環已接近尾聲，但高利率將持續較長一段時
間，促使美債殖利率走高、美元小幅回升。 

此外，美國那斯達克指數及台股指數皆以科技類股為主，兩者不僅連動性高，且
容易受到市場預期、資金狀況、科技大廠財報或重要訊息發布，影響美、台的股市表
現。資料來源：聯合新聞網-記者陳美君／台北報導 2023.9.22 報導 

☆【21 日又提款 340 億 外資今年買超 面臨歸零】☆ 

921 股匯雙跌，外資再提款 339.96 億元，今年到 9 月 21 日，在台股集中市場買
超已從高峰的 4,345 億元，降至 506 億元；新台幣匯率重貶，外資匯出也不手軟。投
資專家認為，若近日再賣，外資在台股即將吃「歸零膏」。 

萬寶投顧董事長朱成志分析，外資在 9 月底前，很可能將今年補進來的庫存全賣
光，強勢美元很可能在 9 月底至 10 月間就出現反轉，屆時美元漲不動，外資就會大
舉回補台股，另外，第四季政府基金還有 1,810 億元銀彈伺機撥款，「到時候台股不
飆才怪！」朱成志指出，外資光是 7 到 9 月，就大賣台股 3,214 億元，累計到 9 月 21
日止，買超只剩下 506.6 億元，引發這波外資大提款主因是美元升值，7 月美元指數
在 100，9 月 21 日為 105.5，外資基於今年第四季美國會再升息一次，目前一年期美
元定存高達 5.8％，不如賣股轉美元定存績效更好。 

他進一步說明，去年 9 月 28 日美元指數最高峰來到 114.78，之後就直轉急下，
預期今年美元指數最晚可能在 10 月就出現反轉，屆時外資就會回頭加碼台股，「外資
這波賣台股，不是因為上市櫃公司基本面不好，而是著眼於匯率、利率。」建議投資
人不要見樹不見林。 

過去三年外資累計賣超台股 2.2 兆元，尤其 2022 年賣超 1.2 兆元，明顯賣過頭，
朱成志表示，「過去三年，外資不但是賣錯了、還是嚴重的錯誤，因為台股這幾年來
指數大漲，指數從 8,523 點漲到萬六以上，將近翻倍。」 

朱成志強調，假如外資今年再賣超，就是連續第四年賣超台股，這樣的機率不
高，任何事情都是「物極必反」，當美元強升、台幣及亞幣貶不停，就會從地板價反
轉向上，之前猛賣股的外資，將被迫強力回補台股。今年上半年外資大舉回補台股，
今年到 6 月 21 日止，波段買超最高峰達 4,345.88 億元，但之後外資開始賣股，到 9
月 21 日止，買超僅剩下 506.6 億元。資料來源：呂淑美／台北報導 2023.9.22 

☆【最低工資法—12 版本攻防 修法細節各有不同...拚年底前三讀】☆ 

《最低工資法》力拚年底前三讀，朝野立委提案加上行政院草案，合計共 12 版本

將在立法院攻防，預計聚焦在最低工資參採指標、最低調幅規定、是否訂定調整公式

三大爭點。 

https://tw.stock.yahoo.com/tag/%E6%9C%B1%E6%88%90%E5%BF%97


行政院日前火速通過最低工資法草案，將現行「基本工資審議辦法」提升到法律

位階，以保障基層勞工薪資。政院版草案明訂適用對象準用勞基法規定，並設有研究

小組評估。 

參採指標方面，政院草案明訂最低工資審議「應」參採消費者物價指數（CPI）年

增率，另有十項「得」參採指標，含勞動生產力指數年增率、勞工平均薪資年增率、

國家經濟發展狀況、國民所得及平均每人所得、GDP、民生物價及生產者物價變動、

產業發展及就業、各業勞工工資、家庭收支、最低生活費。 

最低工資法歷經多年醞釀，朝野立委版本重點，雖大方向與政院版一致，但修法

細節各有千秋，至少有三大差異值得關注，預料將成為審查過程中的討論焦點。 

首先在「得參採指標」方面，除政院版草案所列的十項指標，時代力量、民眾黨

團、民進黨立委范雲等版本，也將租金年增率等住宿成本，或是就業扶養比等指標納

入；國民黨立委廖國棟版本則進一步納入國際上勞工薪資調整狀況。 

此外，國民黨立委林為洲版本除了 CPI 年增率外，家庭收支狀況、基本生活費也

都入列「應」參採指標。 

其次，在每年最低調幅規定方面，政院版本並未強制，但包括時代力量、民眾黨

團、范雲、國民黨立委徐志榮等版本，皆明訂最低工資不能低於前一年，以保障薪資

年年調漲，部分版本則要求最低工資金額應達社會救助法所訂每月最低生活費標準，

對於按時計酬的勞工最低工資也明訂最低標準。 

調幅方面，部分版本主張不得低於 CPI 年增率，部分則以重要民生物資 CPI 年增

率為底限。第三，是否應制定最低工資調整公式，包含政院在內的多數版本，並未要

求訂定公式，但民進黨立委吳玉琴版本則認為應授權勞動部與研究小組共同訂出公

式，每隔十年檢討一次。 

行政院表示，最低工資法立法是為了建構完善的審議機制，保障勞工最低生活水

準，勞動部將積極與立法院溝通協調，以早日完成立法。資料：聯合新聞網 2023.10.02 

☆【綠色貿易資訊網-歐盟 CBAM 專區】☆ 

歐盟為防止產業碳洩漏並促使全球產業朝低碳製造轉型，於 2021 年 7 月通過碳邊

境調整機制（CBAM）草案，未來企業出口到歐盟市場皆必須購買 CBAM 憑證，CBAM

的通過將鼓勵非歐盟國家減少排放並防止碳洩漏風險以降低全球溫室氣體排放，為落實

歐盟和全球氣候目標做出重大貢獻。綠色貿易資訊網為提供最即時的歐盟 CBAM 資訊，

特成立此專區。 

  歐盟 CBAM 法案於 2022 年 6 月 22 日通過歐洲議會投票、2022 年 12 月 13 日歐

盟部長理事會和歐洲議會就 CBAM 達成臨時且有條件的協議、2022 年 12 月 18 日歐盟

執委會、歐盟部長理事會及歐洲議會針對歐盟碳排放交易體系（EU ETS）通過修正案、

分別於 2023 年 4 月 18 日以及 2023 年 4 月 25 日經歐洲議會與歐盟部長理事會採認

CBAM 法案文本，並於 2023 年 5 月 10 日正式簽署 CBAM 文本。CBAM 法案已於

2023 年 5 月 16 日刊登在歐盟公報（Official Journal），自 2023 年 5 月 17 日正式生

效，並於 8 月 17 日採認，以及 9 月 15 日於歐盟公報正式公告 CBAM 過渡期申報相關

義務之執行規章暨其附錄。 

  歐盟 CBAM 過渡期 2023 年 10 月 1 日起生效，自 2026 年起實際課徵 CBAM 憑

證。CBAM 需計算碳含量的產品與涵蓋貨品項目包括鋼鐵及其若干鋼鐵中下游產品（如

螺釘和螺栓及相關產品）、水泥、鋁及其若干鋁中下游產品（如鋁製容器、鋁製管配件

等）、肥料、電力、氫氣、特定條件下之間接排放以及部分前驅物（precursors）。並明

https://udn.com/search/tagging/2/%E8%96%AA%E8%B3%87
https://udn.com/search/tagging/2/%E6%B6%88%E8%B2%BB%E8%80%85%E7%89%A9%E5%83%B9%E6%8C%87%E6%95%B8
https://udn.com/search/tagging/2/%E5%9C%8B%E6%B0%91%E9%BB%A8


列出僅需申報直接排放的納管貨品項目：包含鋼鐵、鋁與化學品。未來法案相關更新與

動態消息，亦將更新於此專區。 

歐盟為防止產業碳洩漏並促使全球產業朝低碳製造轉型，於 2021 年 7 月通過碳邊

境調整機制（CBAM）草案，未來企業出口到歐盟市場皆必須購買 CBAM 憑證，CBAM

的通過將鼓勵非歐盟國家減少排放並防止碳洩漏風險以降低全球溫室氣體排放，為落實

歐盟和全球氣候目標做出重大貢獻。 

歐盟 CBAM 法案於 2022 年 6 月 22 日通過歐洲議會投票、2022 年 12 月 13 日歐

盟部長理事會和歐洲議會就 CBAM 達成臨時且有條件的協議、2022 年 12 月 18 日歐盟

執委會、歐盟部長理事會及歐洲議會針對歐盟碳排放交易體系(EU ETS)通過修正案、分

別於 2023 年 4 月 18 日以及 2023 年 4 月 25 日經歐洲議會與歐盟部長理事會採認

CBAM 法案文本，以及於 2023 年 5 月 10 日正式簽署 CBAM 文本。CBAM 法案已於

2023 年 5 月 16 日刊登在歐盟公報（Official Journal），自 2023 年 5 月 17 日正式生

效。 

此版本係依據歐洲議會和歐盟部長理事會於 2023 年 5 月 16 日刊登在歐盟公報

（Official Journal）之 CBAM 法案最終文本，進行重點摘要及彙整。CBAM 需計算碳

含量的產品與涵蓋貨品項目包括鋼鐵及其若干鋼鐵中下游產品(如螺釘和螺栓及相關產

品)、水泥、鋁及其若干鋁中下游產品(如鋁製容器、鋁製管配件等)、肥料、電力、氫

氣、特定條件下之間接排放以及部分前驅物(precursors) 。並明列出僅需申報直接排放

的納管產品項目：包含鋼鐵、鋁與氫氣。後續亦須持續關注歐盟委員會在 CBAM 實施法

案中的細則和規範。 

CBAM 過渡期 2023 年 10 月 1 日起生效，自 2026 年起實際課徵 CBAM 憑證，歐

盟執委會於過渡期結束前評估是否將 CBAM 涵蓋部門擴大至有機化學品和聚合物等具碳

洩漏風險之產品。資料來源：2050 淨零排放｜Net Zero｜經濟部｜MOEA (go-moea.tw) 

歐盟碳邊境調整機制-背景說明與摘要 (2023.05.16 刊登於歐盟公報之正式文本) 
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